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OSIEATOR ES QUE DESENCADE RAMA. ..
CRISE M 2006-'9.’608 —

) ALGUJ} 5 ELEMENTOS TEORICOS
) D]n'ne];e credito
it 3, capital portador de juros e capital ficticio
ESEAS ormas do capital ficticio
— ,."éf)ﬂlwda publica
~  b) Capital bancario
- ® ) AcOes
® d) Derivativos



OS|FATORES QUE DESENCADEARAM A
GRISE EM 2006-2008

JASUpE racumulagao de capital e a esfera
J”JI‘L]J‘N“‘ — raizes e desenvolvimento

VASHic léncias bancarias
sﬁfalenuas de empresa industriais
=13 QUeda da producao
~» Aumento do desemprego
® Reducao na demanda
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Salvando'a Nacao: Custo das iniciativas de gastos recentes do
JOVEINOMOS EUA e comparacao historica, s w———

- “BAILOUT NATION:

~= Cost of recent government spending
initiatives and historical comparisons

ed Purchase of Agency/MBS Debt
‘wrm Assel-Backed Securities Loan Facility
[TALF}

Public-Private Investment Program [PPIP)
Stimulus Legislation

ed Purchase of Treaturies
araan 'War

&5 & Loan Crisis

nuisiana Purchase

whall Plan

§ 5 8888 %8

= = = —
L W LS Lo

. Amount in 2009 Dollars (Billions)
Fig. 6

Source: Blanoo Reseanch, FMRCo (MARE) as of 32002009

Fonte: Money and Markets



.
idas de Autonos EUA — 2007/

- U.5."Auto Sales:
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Fonte: Money and Markets
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Golapso do credito'ao consumidor— EUA 2006/200¢

<h .
Consumer Credit:

i Collapsing NOW!

Collapse

_20| Data: Federal Resepee
2006 07 0B

Fonte: Money and Markets



S Golapso na'mﬂl;éo de casas —EUA 2005/2009

| Housing Starts: -
| Collapsing NOW!

2,400

Collapse

/

So-called "sign
of recovery”

Fonte: Money and Markets
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dice de precos das casas —Eua 1990/2009
S&P/Case-Shiller® Home Prices Indices
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The real estate crisis continues
with no end in sight ...

Fonte: Money and Markets
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Colapso no emp’régo =EUA 2006/2009

Jobs:
Collapsing NOW!

Collapse /

Elighﬂ¥ slower

pace of collapse \
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Fonte: Money and Markets
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Alexplosao do enlvidamento: dividas publicasi(©/5/P1B)

General Government Gross Debt as % of
GDP

2007 *2010 Change
United States 63% 97% 54%

United Kingdom 44% 73% 65%
~ | Japan 187% | 227% | 21%
& Italy 103% | 121% | 17%
 Germany 64% | 87% | 36%

64% 77% 20%

Canada

*IMF estimates

Fonte: Money and Markets



A explosﬁﬁb‘endividamento: a divida privada nos

Grafico 1. Divida privada em percentagem do PIB

Divida de negdcios nao financeiros
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Fontes: As mesmas da Tabela 1

Fonte: www.resistir.info




"MECANISMOS E
INSTRUMENTOS DE —

HIRAINSIY AO.DA CRISE.

o O3 er [0S subprime (ver V|deo)

. JVJJJ" Backed Securities (Hipotecas
3evt tizadas)

=" Ss Credit Default Swap (Derivativo de MBS)

z fCDOs — Credit Default Obligations (Seguro
~  contra inadimpléncia, derivativo sintético)

® CMO — Collateralized Mortgage Obligations
e SIV — Structured Investment Vehicle




AS MEDIDAS ANTICRISE, -
IMPACTOS EPRINCIPA{:S"“ -
_H.J\J_. _‘ ARIOS

09 dae osto de 2007, o Banco Central
'“,JrJE‘ I'(BCE) colocou US$ 130,0 bilhoes em
| an Os| creditos ao sistema bancario, o Federal
eserve (FED) um montante de US$ 24,0

o —

—

-}-_-3_| hoes, o Banco Central do Japao, US$ 8,4
vilhdes. 5 dia apos, chegou a US$ 350,0
vilhoes.




AS MEDIDAS ANTICRISE, -

BENEFICIARIO!

J ieirorde 2008, apos a descoberta de uma fraude
&* 0'banco frances Societe Generale, as bolsas
icaram -7,2% em Frankfurt -6,6% em S0 Paulo, -
/r oM Paris, 5 5% em Londres -5 4% no Mexico, 5 1%
Xangdel, =3, 9% em Toquio, etc. Em seguida o FED

il Suia taxa bésica de juros de 4,25% para 3,5% e

em apenas dez dias. Atualmente esta entre 0% e
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¢ Julho de 2008, um dos maiores bancos americanos, 0
IndyMac, CU]OS ativos eram de US$ 32,00 bilhoes sofreu a
|(r|1:t§IrE/§ngao do Federal Deposit Insurance Corporation
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. AS'MEDIDAS ANTICRISE, ra—
IIPACT OS E.PRINCIPAIS _—
SENEFICIARIO!

D S 1_)rr e 12008, 0s bancos de investimento, Lehman Brothers e
Merryl Wnch foram a faléncia e foram comprados pelos Citigroup e pelo
SENIRE0] Amerlca respectivamente. Ao mesmo tempo, a seguradora AIG
S (AErican Internatlonal Group), @ maior do mundo na epoca, teve que
B scar recursos junto ao FED de Nova Iorque, tendo sido,

"‘"bosterlormente estatizado ao custo de US$ 85 bilhoes.

e

e -Pacete Bush — US$ 850,0 bilhoes. Foram aplicados cerca de US$ 500
bilhoes; ate o final do mandato de George W. Bush, inclusive com os
emprestimos de US$ 13,4 bilhoes e de US$ 4,0 bilhoes, para salvar da
faléncia a General Motors.



AS MEDIDAS ANTICRISE, -

ENEFICIARIO!
2 H,Jwr' Obama — USS 787 2 bllhoes Do totaI
BISY/0 _“0 para ajuda a governos estaduais e
JJm ISf€ programas de assisténcia a
ulagao de baixa renda ou desempregada;
L '8% responderao por cortes nos impostos
~ pagos prmupalmente pela classe media; e

24%o serao gastos em obras publicas
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_AS MEDIDAS ANTICRISE, .

_)_.J\J_. Cl/ IO

0 JellVelnle o a GM €a Chrysler emprestlmos
]n]c"LJ]» ‘de US$ 13,4 bilhoes e de US$ 4,0
JJJJ']C‘ s AUma tentativa para salvar da
faléncia a General Motors e a Chrysler. A GM
ecebeu US$ 50, bilhoes, ambas estao em
concordata

IMPACTOS E PRINCIPAIS.



AS MEDIDAS ANTICRISE, -

ENEFICIARIO!
o JJJVJ[ o o S|stema ﬂnancelro "Os bancos e
,)@J' r{ée global receberam US$ 18 trilhoes
“€n aJuda publica... Os paises em
= esenvolwmento receberam em 49 anos o

equwalente a US$ 2 trilhoes em doacoes de
paises ricos (ONU, Folha online, 24/06/09).
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DEZ RECESSOES EM TRES DECADAS

Variacdo trimestral do PIE, na comparagio com o trimestre anterior, em %
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1981

0 petrdleo e os juros
disparam no munde.
0 pais terndificuldade
para Curmpeir
DMPromisses am
moeda estrangeira e
ingressa na década
perdida
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1995

Economia mexicana
mergulha em rise g
investidores
promavem atague
especulativo contra a
moeda brasileira,
apostando no fracasso
do Plano Real
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1998 2001 2003
Apos seq u'éncia de 0 peso argenting As fragilidades
Crizes na Asia e na entra em colapso, o da economia
Rissia, Brasil & Brasil sofre com dos anos FHC
obrigado a recomer pscassez deenergia  sao agravadas
ao FMI para glétricaeomundoé  pelas
consequir fechar abalado pelos incertezas
suas transacdes com  atentados de 11 de trazidas com a
o exterior Setemnbro eleirdo de Lula

1982/1983
Apds a moratdria
da divida externa
do México, o
ingresso de
capitais externos
no Brasil e nos
vizinhos latinos
antra em colapso
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1988 1989/1990 1991/1992
Apds o fracasso dos Inflagde explode e Fracassado mais
planos Cruzado e passa dos 80% ao um plano
Bresser, baseadoem  més. Paraestancara  heterodoxo de

congelamento de
PreCos, GOVem
Sarney contém gastos
e mantém jurcs altos
parasequrar a inflagso

escalada de pregos,
Plano Collor promove
confisco da poupanga
e demais depdsitos
bancdrios

Erip

Fontes: Ipea {Instituto die Pesquisa Econfimica Aplicada) o IBGE {Instituto Brasileiro de Geografa o Estatistica)

contrale da inflag3o,
governc Jollor muda
equipe econdmica

2 Dromove Um
chogque de juros

12 12

Lridl?

2008/2009

Crise econdmica global
provoca paralisagao do
crédito e derruba
exportacies,
interrompendo o Ciclo
de crescimento mais
vigoroso desde a
redemocratizacdo



O 'PIB brasileiro
Evolucdo do PIB brasileiro

»* Variagdo em relagdo ao trimestre anterior (%)

1° TRI/08 29 TRI/ 08 10 TRI/ 08

*» Variacdo trimestral em relacdo ao ano anterior (%)

3° TRI/08

1° TRI/ 08 20 TRI/ 08

»* Acumulado ao longo de 12 meses (%)

10 TRI/08 20 TRI/08 3° TRI/08

Fonte: Folha online

A CRISE NO BRASIL
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dindlistria geral 583 4,64 3,0
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2: Indistria extrativa 7,35 6,24 3,78
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3. Ind(stria de
transformacao 574 4,55 3,05

Fonte: IBGE
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= IBGE* DIEESE**
2008 2009 2008 2009
8,0 8,2 13,6 12,5
reiro 8,7 8,5 13,6 13,5
~ Marco 8,6 9,0 14,3 14,9
~ Abril. 8,5 8,9 14,2 15,0

*Média da seis maiores regides metropolitanas do pais
**Regido Metropolitana de Sao Paulo (RMSP)
Fonte: IBGE/PME e DIEESE/PED
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