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Introducéo

A partir dos impactos da crise de 2008 colocou-se em
contestagdo a eficiéncia da arquitetura financeira vigente
abrindo espaco para discussGes acerca do modelo de
regulacdo e supervisdo até entdo submetida aos sistemas
bancarios. As crises representam para 0 sistema
financeiro um risco de saude. Elas sdo capazes de afetar
grandes instituicbes econdbmicas e financeiras e
comprometer a circulagdo de recursos que, por fim,
atingem os variados 6rgdos. Sua ocorréncia, entretanto,
evidencia as lacunas dessa arquitetura e obriga os agentes
a reformularem suas estruturas. Esse trabalho pretende
analisar como se deu as mudangas na estrutura
institucional do quadro de regulacdo e supervisdo nacional
e internacional (Alemanha, Espanha, Franca e Irlanda) a
partir dos efeitos da crise do “subprime”. Para esse fim,
buscou-se entender as causas de uma crise financeira,
principalmente a de 2008, analisando o0s seus
desdobramentos para os paises da Zona Euro e para o
Brasil. Identificou-se que o0 comportamento mais
desregulamentado e alavancado dos bancos propiciou a
onda de faléncias de instituicbes chaves para o
desenvolvimento e intermediacdo financeira das
economias.

Resultados e Discusséao
Para paises emergentes, o0s impactos observados
merecem atencdo quanto a desvalorizagcdo cambial, como
no caso do Brasil. O efeito direto desse processo é sentido
no encarecimento do crédito externo em consequéncia do
processo de desalavancagem global e impactos no lado
real da economia, como a reducdo das exportacdes. O
comité de risco sistémico identificou que niveis elevados
de credito bancéario estdo associados a niveis mais
elevados de risco sistémico. Com a eclosdo da crise 0s
diversos sistemas bancarios tém passado por um
processo de concentracdo pressionado pela contengéo de
custos, reestruturacdo e desalavancagem. A principal
consequéncia dessa pressao foi a redugdo do numero de
instituicbes de crédito e, em decorréncia disso, assistiu-se
0o aumento da participacdo bancéria estrangeira em
ndmeros de filiais. Os impactos da crise do subprime,
conduto, levaram a uma ac¢do imediata dos governos que
consistiu na assisténcia financeira. A Alemanha obteve, no
total, mais ajuda aprovada do que paises como Irlanda e
Espanha, mas o impacto sobre o PIB alemao foi o menor.
Dinamarca e Irlanda, por exemplo, sdo os paises que mais
se dispuseram a comprometer maior parte do seu PIB em
termos de ajudas aprovadas. A medida que se aprova 0s
apoios financeiros aos respectivos sistemas bancarios, o
Estado fazia aumentar sua divida (aumento do risco
soberano) e, portanto, elevava-se a taxa de prémio de
risco sobre os titulos publicos. Com as licdes extraidas da
crise financeira, institui-se em novembro de 2014 o
Mecanismo Unico de Supervisdo bancéaria na Europa, o
MUS. Constitui-se num novo conjunto de regras Unicas de
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Quadro 1. Mudancas Institucionais: Zona Euro e Brasil.
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Fonte: Elaboragéo propria a partir da literatura utilizada

Conclusdes

Foi verificado que, em consequéncia da crise de confiancga,
houve uma fuga de investimento do setor monetario para o
setor ndo-monetario nos paises estudados tidos como
economicamente mais frageis (a saber: Espanha, Irlanda e
Brasil), cuja contribuicAo foi muito importante para o
financiamento das economias. Além disso, os esfor¢cos de
enfrentamento a crise se concentraram na interferéncia
publica e dos 6rgdos reguladores e supervisores no que
tange a medidas de estabilidade e arrefecimento dos
padrdes institucionais de regulacdo e supervisdo. Em
alguns sistemas bancarios, como na Alemanha por
exemplo, os impactos impulsionaram um processo de
consolidacdo do sistema em fungdo da reducdo de
alavancagem antes verificado.
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